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HUPtrend

Hrvatska udruga poslodavaca mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivnost

Usporen rast industrijske proizvodnje u travnju. Trgovina na
malo porasla u 1. kv. za 1.7%. Rast BDP-a u 1. kv. od 0.5%
pokretan osobnom i drzavnom potro$niom uz pad investiciia

Kalendarski  prilagodeni  indeks
industrijske proizvodnje u travnju
2015. u usporedbi s travnjem 2014.
u Republici Hrvatskoj, biljezi rast za
1,2%. Ovo je znaCajno usporavanje

rasta industrijske proizvodnje i sa
izuzetkom pada u sije€nju najniZi
rast u posljednjih sedam mjeseci .
Zabrinjava zadrZavanje nepovoljne
dinamike u strukturi industrije jer

Indeks industijcke proizvodnie 2010=100
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dok udjelom bitno najveca
preradivacka industrija biljezi rast
od 0.3% .Nepovoljan je daljnji pad
kapitalnih proizvoda za 3.2% te
minimalan rast nefrajnih
proizvoda za Siroku potro$nju od
0.1%. Na strani potraznje realni
promet u trgovini na malo, po
konacnim podacima, je u ozujku
veéi za 1.1%, u a 1. tromjeseCju

za 1.7% Rast BDP u 1.kvartalu
2015. od 0.5% je bio izvjestan, pri
naknadnom umanjenju baze za 0.2
p.b., blagom oporavak domace
potraznje i minimalnom doprinosu
neto inozemne potraznje. Nepovoljan
je daljnji usporeni pad investicija od
0.4%, te visoki rast drzavne
potroSnje od 0.6%, uz pozitivan
oporavak od 0.3% osobne potro3nje.

Rieaini prometu fgowni na malo 2010=-100
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

Za prvo tromjesecje prosjecna neto placa ostvarila rast od 3.2%
uz pozitivna ocekivanja. Sva tri kompozitna indeksa percepcije
potroSaca nastavila biljeziti smanjenje negativnih vrijednosti

Prosjena  neto  plata  po
zaposlenom u pravnim osobama u
ozujku 2015. u odnosu na isti
mjesec proSle godine bila je veca
3.9% realno, odnosno 4.0%
nominalno i iznosila je 5.723 kn. ili

221 viSe. Za prvi kvartal prosje¢na
neto placa biljeZi rast od 3.2% .
NajviSa prosje¢na mjese¢na neto
pla¢a za ozujak 2015. isplacena je
u djelatnosti telekomunikacije u
iznosu od 12 569 kuna , a najniza je
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isplacena u proizvodnja odjece u
iznosu od 3 047 kuna uz rast od
3.9%. Sva tri kompozitna indeksa
percepcije  potroSaca, prema
rezultatima mjese¢nog anketiranja
u travnju su zabiljezila poboljSanje
u odnosu na ozujak Sto upucuje

na daljnji porast potroSackog
optimizma. Unato¢ poboljSanju i na
mjese€noj i na godiSnjoj razini
pokazatelji i dalje bilieze negativne
vrijednosti, odrazavajuci posliedice
dugogodisnje recesije i nepovoljnih
kretanja na trzistu rada.

Indeks pouzdanja iolekivanja pofrodala
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Trziste rada

Pad anketne stope na 18.4% i broja nezaposlenih ispod
300.000 uz nastavak trenda u narednim mjesecima . Najveci broj
novozaposlenih u turizmu, trgovini i preradivackoi industriii

Prema podacima HZZ-a u Hrvatskoj
je krajem travnja bilo evidentirano
297.088 nezaposlenih osoba, $to je
za 22123 osobe manje nego
prethodnoga mjeseca te za 57.361
osobu manje nego u travnju 2014.

evidencije  nezaposlenih izaSlo
39.650 osoba, Sto je 0,6 % vise
nego u istome mjesecu proSle
godine. Od toga je zaposleno
30.026 osoba, i to: 27.629 osoba na
temelju radnoga odnosa, 1,7 % vise

2.397 osoba na temelju drugih
poslovnih aktivnosti. Promatrano
po djelatnostima, najveci se broj
zaposlio u: djelatnosti pruzanja
smjeStaja, pripreme i usluZivanja
hrane (7.947 ili 28,8 %), trgovini

%), preradivackoj industriji (3.620 ili
13,1 %). Istodobno su 9.624 osobe
brisane iz evidencije nezaposlenih.
Stopa nezaposlenosti u travnju je
iznosila 18,4%, i time bila niza za
2,7 postotna boda. Moguce je da ce

Tijekom travnja 2015. je iz nego u travnju proSle godine, i  na veliko i na malo (3.664 ili 13,3  krajem svibnja stopa biti niza za 1
postotni bod u usporedbi s travnjem.
Zaposkeni s evidencie
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Financijsko trziste i inflacija
Indeks potrosackih cijena blago ponovo u negativnoj zoni dok je

temeljna inflacija i dalje u pozitivnom podrucju. Dugotrajni trend
smanjivanja kreditiranja trgovackih drustava zadrzan i u travnju

Indeks potro3ackih cijena u travnju

padom

pica sa rastom od 0.6% i udjelom

drustvima, koji €ine 33% u ukupnim

ackih cijenz ~ dominiraju ciiene  od  28.84%, dok visinom  kreditima, zabiliezili su mjesecni i
_2015. na godlanOJ razini vrlo blago stanoy_anja,_ Ivode,l ellektnénle prednjate cilene alkohola i godidnji pad, $to je  nastavak
je u negativnom podrucju sa 0.1%  energije, plina i ostalih goriva, koje  duhana sa 2.1 %. Temelina trogodisnjeg trenda dok su u odnosu

,a na godi$njem prosjeku manje su
za 0.2%, dok su u odnosu na
ozujak vece 0.1%. Promatrano po
skupinama na godi$njoj razini

su u prosjeku nize za 0.6 % (nize
cijene plina i tekuc¢ih goriva) a
sudjeluju u indeksu sa 18,42% , a
rastom prevladavaju cijene hrane i

Indeks potrodatkih ciena - promiene U odnosu na i1 miesec

inflacija bez cijena energie i
hrane na godiSnjoj razini visa je
za 0.8%, a mjeseCnoj 0.6%.
Krajem fravnja ukupni krediti
nefinancijskim trgovackim

na travanj 2014. nizi za 2.9%
odnosno 2,8 mird. kuna. Dio sektora
poduzeéa poteo se povetano
zaduzivati u inozemstvu uz povoljnije
uvjete. CDS u padu za 11 poena na i
dalie usporedno visokih 267 poena.

Kamaine stope banaka na kunske kredii s valumom
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CDS Spread
DrZava 432015  7.4.2015.
Hrwaizka 257 261 278 267
Cedka 43 49 43 48
Madarska 120 139 137 143
Poliska G0 h9 it 66
Fumunjska 107 105 111 116

Izvor : CEE Macro/Fixed Icome Daily



Vanjska trgovina i svijet

Nakon pada u sije€nju hrvatski robni izvoz se zna€ajno oporavlja u veljadi i
usmjeren je nadalje primarno u EU28. Visoki rast industrijske proizvodnje
u EU28. Indikator poslovne klime u EU19 vrlo blago pogorsan, ali
ocekivanja ukupnih narudzbi i proizvodnie ostaiu optimisti¢na.
Prema raspolozivom podacima na  godisnjoj razini.  Prema

pokazuju da je u ozujku 2015.
ukupni robni izvoz ( izraZeno U podacima DZS-a u prvo dva

doSlo do njezinog na godinjeg

eurima) je u veljaéi 2015. na
godidnjoj razini porastao za vrlo
visokih 14.4%. Ukoliko se izvoz
korigra za  vrijednost izvoza
brodova i nafte moze se
pretpostaviti da tako prilagodeni
pokazatelj zabiljeZio porast od 9.1%

mjeseca 2015., prema ekonomskim
grupacijama, izvoz je najviSe
porastao (izrazeno u eurima) za
10.2% u zemlje EU. U 1. kvartalu
2015. BDP u EU 28 je porastao za
1.0% a u EU19 za 1.4%. Podaci o
industrijskoj proizvodnji u EU28

razini znacajnog rasta od 2.0 %,
najvieg od travnja 2014. Medu
zemljama vaznim  trgovackim
partnerima Hrvatske, u Njemackoj
je u ozujku 2015. zabiljezen blagi
pad od 0.1% industrijske
proizvodnje na godiSnjoj razini, a
u ltalii rast od 1.5%. Porast

produktivnosti u industriji u EU i dalje
je najveCi izazov. U svibnju 2015.
indikator poslovne klime u EU19
blago se smanjio za 0.05 poena na
0.28 odrazavaju¢i negativni pogled
na proSle proizvodne trendove i
zalihe gotovih proizvoda dok su
oCekivanja proizvodnje pobolj$ana
dok su procjene ukupnih narudzbi i
izvoza ostale nepromijenjene.

Industska prozvodnia u EU2E 1 glavnim fgovinskim parnenma

Richal izvoz - prompena u odnosu na isto razdoblie prethodne godine
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistickih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten;
www.hnb.hr, Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija



